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Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de soc.comerciala: Ordinare, nominative
Sumar Executiv

Fara dubii, atestarea Zecasin SA pentru activitatea de cercetare reprezinta nu numai
recunoasterea oficiala a activitatii noastre dar si principala reusita a anului 2008 (CA recomanda
consultarea raportului de evaluare pentru atestare postat pe site-ul nostru www.zecasin. ro).

Tinand cont de pretentiile; formulate ce depasesc pretul de vanzare si datorita riscului de executie
silita a activelor Zecasin, castigarea proceselor cu River Invest, consecinte ale contractului incheiat
in 2005 pentru vanzarea tronsonului de cladire, reprezinta o alta reusita a exercitiului. Riscurile se
mentin insa si in 2009, prin recursurile inaintate de River Invest la instante superioare (CA, ICCJ).

In alta ordine de idei, logica financiara multianuala a Zecasin SA a fost ca veniturile din cercetare
sa acopere relativ cheltuielile de exploatare. Cofinantarea, care a determinat recuperarea doar
partiala a cheltuielilor efectuate, in conditile unei ponderi a veniturilor din cercetare de peste 80%,
prin acumulare a determinat deficit de lichiditati si, in consecinta, vanzarea in anii precedenti a unor
active (Cluj, Bucuresti) -pentru achitarea datoriilor acumulate. Din punctul de vedere al
actionariatului, vanzarile de mai sus au fost acceptate pentru ca Zecasin sa-si mentina obiectul de
activitate (cerinta impusa prin privatizare), desi reprezentau o reducere patrimoniala semnificativa.

Schimbarea logicii financiare de functionare prezentata mai sus reprezinta specificul anului 2008:
in conditiile in care valoarea instalatiilor / echipamentelor s-a mentinut constanta in 2008 fata de
2007 (anexa A1), veniturile din cercetare s-au redus semnificativ (anexa A2) fortand si reusind
reducerea cheltuielilor de exploatare, chiar daca am crescut semnificativ cheltuielile de personal
(anexa A3). Din septembrie 2008 statul roman nu-si mai respecta insa contractele de finantare a
cercetarii, Zecasin ajungand in mai 2009 nu numai la imposibilitatea finantarii cheltuielilor curente
de cercetare datorita nerecuperarii cheltuielilor efectuate deja, acumuland iarasi datorii dupa
reducerea acestora in 2008 si 2007 (anexa A4), dar si la reduceri de personal.

Din toate aceste considerente si in conditile in care se mentine reducerea drastica a vanzarilor si
serviciilor inregistrata in ultima perioada, anul 2009 si probabil 2010 reprezmta tranzitia catre un alt
Zecasin (prefigurat in programul de activitate).
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a)

b)

)

e)

Analiza activitatii sociétatii comerciale
Descrierea aclivitati de baza a societatii comerciale
Cercetarea si dezvoltarea in stiinte fizice si naturale (cod CAEN: 7310)

S.C. ZECASIN S.A. isi desfasoara activitatea in sfera cercetarii stiintifice din domeniul chimiei,
prin elaborarea de tehnologii, studii de inginerie, proiecte tehnologice cu impact redus asupra
mediului si valorificarea de surse regenerabile in scopuri energetice. Rezultatele cercetarii sunt
verificate la scara in punctul de lucru existent pe platforma Petrom Brazi, in scopul evaluarii
tehnico-economice a rezultatelor cercetarii, pentru diseminare si transfer tehnologic.

Activitati principale de cercetare-dezvoltare:

e realizare tehnologii ecologice, fezabile pentru producerea biocombustibililor din surse
regenerabile, ep'u‘rare ape uzate, tratare namoluri reziduale, reducere concentratie gaze cu
efect de sera utilizand catalizatori de tip zeolitic;

e realizare tehnologii de sinteza de materiale microporoase si mezoporoase cu aplicatii in
cataliza heterogena, absorbtie si domenii neconventionale;

e realizare de tehnologii neconventionale pentru obtinerea de combustibili (dimetileter,
biodiesel, benzina de bioetanol) si aditivi ecologici pentru benzine auto.

Precizarea datei de fﬁﬁfnfare a socjetatii comerciale: 23.07.1991

Descrierea oricarei faziuni sau reorganizari semnificative a Societatii comerciale, ale filialelor
sale sau aie societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar.

Nu este cazul.

Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active:

In exercitiul financiar incheiat la 31.12.2008 societatea nu a instrainat active.

O crestere semnificativa s-a inregistrat la constructii, datorita reevaluarii acestora efectuata din
ratiuni de optimizare fiscala. In acest sens, neefectuarea revaluarii de catre fostul management
a determinat un impozit pentru cladiri si constructi (Bucuresti si Brazi) recalculat de

administratiile locale la peste 150 mii lei, inca neplatit din lipsa disponibilitatilor.

Descrierea prfncfpaf'ebr rezultate ale evaluarii activitatii societati:

1.1.1. Elemente.de evafd.é.re generala:

a) cifra de afaceri neta: 1.271.811 lei
b) profit brut: 4,929

c) venituri de exploatare: 1.300.391

d) cheltuieli'de exploatare: 1.299.673

e) % de piata detinut: - ‘
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Evolutia cifrei de afaceri:

In ultimii 3 ani cifra de afaceri a societatii s-a realizat exclusiv pe piata interna si preponderent
din activitatea de cercetare.
== = Evolutia cifrei de afaceri
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Reducerea mfren de afacen s-a datorat preponderent reducerii numarului si valorit contractelor
de finantare a Bctmtatu de cercetare. Motivatia este simpla: pe de o parte, in perioada 2005 -
2006 partnc:parea Zecasin la licitatille organizate a fost insuficienta, negandita si nepregatita
iar, fmantareaégenerala a cercetarii a cunoscut in ultimii ani evolutia negativa cunoscuta.
: Dramatica insa este involutia din 2009, continuand de fapt ultimul trimestru al exercitiului
i o mchexat la 31 12 2008

.vLLE
a

erioada wmatoare a mandatului nostru, obiectivul major ramane cresterea cifrei de
a un; mthon ‘euro prin cresterea veniturifor din productie/comert si concomitent

aa poﬁdem adlivitatii de cercetare in total cifra de afaceri, mofiv pentru care anul 2009
s, prababn 2@10 reprezinta ani de tranzitie catre un Zecasin axat pe comert / productie si,
secundar, cereetare fmantata preponderant prin programe externe.
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Pentru perioada urmatoare obiectivul ramane cresterea ponderii veniturilor din vanzarea
productiei in total venituri.

Evolutia cheltuielilor totale

A f_ost marcata in exercitiul incheiat la 31.12.2008 de cresterea cheltuielilor cu personalul si de
reducerea cheltuielilor privind prestatiile externe.
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tru pprloada urmatoare obiectivul ramane cresterea ponderii cheltuielilor de productie in

.T_Descrferea principalelor produse realizate / servicii prestate cu precizarea:
a) pr?ncipa-l.été ﬁfejte de-desfacere pentru fiecare produs/serviciu si metodele de distributie:

\/emturlle ZECASIN SA provin in principal din activitatea de cercetare, din contractele de
cercefare “dinit Program National Cercetare incheiate in urma licitatilor organizate de
tltularnf'ardonatorn pmgramelor reducerea acestor venituri si neincasarea lor reprezentand
prtnupa_la_ pr,ob.lema.'. b

: Deasemenea venlturl genereaza inchirierea unor spatii la sediul firmei (venituri in crestere) si
! ve:nlturl din aohwtatea de productie Sector Brazi (venituri in scadere). Produsele obtinute pot fi
ffo osite in, zndustna chlmlca farmaceutica si cosmetica si sunt rezultate din activitatea de

. |nh{b;tor| de coroziune destinati cu precadere rafinarilor si instalatiilor
; petroch|m|ce in vederea asigurarii protectiei anticorozive si antidepunere a

]‘nstalatuior si pentru procesele de dezincrustare chimica a utilajelor;

'DIM"”TSOL care este un produs ecologic ce poate fi folosit ca agent frigorific

siin’ mdustrla cosmetica (inlocuitor de freon);

i llchld antlgel si apa distilata;
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b) pondenf fiecarei categorii de produse sau servicii in venituri si in total cifra de afaceri
 ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani:

Ponderea veniturilor % % %

i cifra de afaceri 2008 2007 2006
Venituri din studii si cercetari 83 84 90
Venituri din vanzarea produselor 4 8 6
* Venituri din chirii 10 5 2
; ':;‘\/enltuﬂ dln servicii prestate 3 3 2

. iTotal: . 100 100 100

- In ultimii 3 ani, societatea a inregistrat o reducere modesta a ponderii veniturilor din
: ‘activitatea de cercetare si reducerea fa jumatate a ponderii veniturilor din vanzarea
L pfjod'_uSeIor, in conditiile dublarii ponderii veniturilor din chirii.

i
¥
i

wfforul exercitiu financiar precum si stadiuf de dezvoftare al acestor produse:

i

3 Iapq'rare realizam un filtru bazat pe zeoliti pentru apa iar pentru punctul de lucru

'a1|zata in proportie de 100% din surse mterne (furnizori speC|aI|zatl de aparatura si
i de laborator). In ceea ce priveste activitatea de microproductie, materiile prime
& p‘[ovenlenta romaneasca si unele (cum ar fi alcoolul metilic si monoetilenglicolul)
a riscul de a fi produse de unul sau cel mult doi producatori interni.

réai';acﬁw'taff}' de vanzare:

IR TE . e . . . . . .
sctigrea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a
otive!'or vanzari!or pe termen mediu si lung:

a cum 'S poate vedea in graficul de mai sus, cifra de afaceri a societatii s-a realizat
clusw pe piata interna si preponderent din activitatea de cercetare. Pentru perioada
m ;oar’e a'mandatului nostru, obiectivul major ramane cresterea cifrei de afaceri la
~milion euro 'prin cresterea veniturilor din productie si concomitent diminuarea

i pondern actn“utatn de cercetare in total cifra afaceri.
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Referitor la activitatea de cercetare, Zecasin intra anual in competitie pentru finantarea
programelor de cercetare cu un mare numar de centre universitare, institute nationale
de cercetare, unitati ale Academiei Romane si societati cu profil de cercetare.

In 2009 nu stim inca daca se vor organizé licitatii interne, din lipsa fondurilor de
: : cercetare. Asteptam rezultatele unor participari la fonduri externe si pregatim alte
4 « A proiecte extérne.

i : i
i “Ca Ioglca generala incercam parteneriate cu firme/institute externe si cu finantare din

cator clasic de substante chimice, iar actlwtatea de m|cro productie a
\arginal evolutia societatii. Din acest motiv nu au fost realizate studii de

'ri' 4 societatii este dependenta de capacitatea de contractare a unor noi
rctare finantate prin Programul National de catre Ministerul Educatlel si

' in andl 2008, societatea a avut un numar de 25 angajati din care 17 studii superioare

st 8 cu studii. medu Personalul cu studii superioare a fost in principal angrenat in
actlvztatl de @:ercetare iar 3 persoane au fost implicate in activitati administrative.
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construirea unei culturi organizationale specifice in scopul promovarii unei imagini
favorabile a firmei fata de terti si a valorificarii celor mai valoroase si profitabile idei
si solutii

-~ asigurarea unor relatii amiabile si impunerea respectului profesional intre angajati

- utilizarea parghiitor ierarhice fara abuz de masuri coercitive, inflexibile, in cazul
nerespectarii regulamentelor interne si sarcinilor specifice de serviciu

- aplanarea unor stari potential conflictuale din stadiut initial, pentru rezolvarea
cauzelor generatoare

- schimbarea acelor mentalitati care nu accepta / inteleg actualul system si
conjunciura economica, raportul cerere — oferta.

1.1.6  Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului
inconjurator.
- Descrierea sintetica a impactului activitati de baza a emitentului asupra mediului
- inconjtirator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea
legisiatiei privind protecta mediului inconjurator.

. Utilitatile si serviciile de prejuare deseuri / tratare ape uzate Bucuresti
Intre ICECHIM, ca titular al contractului de alimentare cu apa si canalizare cu SC Apa
. Nova Buguresti si SC Zecasin SA ca beneficiar, s-a inchefat un contract pentru utilitati
j (mc!uaw ahmentarea cu apa potabila si canalizare); serviciile privind preluarea deseurilor
e menamre de asemenea, sunt asigurate prin intermediut contractorului principal {CECHIM.
Punctul de Iucru Brazi
- Intre Petrﬁm Brazi, ca titular al confractului de alimentare cu apa si canalizare si SC
ZECAQ N’f A ca beneficiar, s-a incheiat un contract pentru utititati (inclusiv alimentarea cu
© apa potablla si canalizare); serviciile privind preluarea deseuriior menajere, de asemenea,
sqnt‘asfgufate pnn intermediul contractorulut principal Petrom Brazi.

frrma premzam
-in urma activitatilor de cercetare/servicii din Bucuresti, cantitatile de ape incarcate si
‘j tipuritefconcentratiile de impurificatori sunt in limitele admisibile;

'S_'.oiveﬁﬂi uzati sunt colectati separat, recuperati si reciclati;

apele -uzate rezultate din experimente si pilotari sunt evacuate la instalatia de

’tra are!epurare a platformeu PetroBrazn

?f.i ;

gbre "heffurenfor in exercitiul financiar precum si a celor care se anticipeaza in
e Sitiul, ﬁnanc:akr urmator pentru activitatea de cetcetare/dezvoltare.
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Cercetarea fiind. activitatea de baza a societatii, ponderea cea mai mare a cheltuielilor
societatii a fost realizata in acest scop.

Pentru perloada urmatoare cheltuielile de cercetare vor fi sustinute in principal pe cele 3
cai clasice:
e participarea la compet:tn nationale pentru finantarea programelor de cercetare,
e participarea la proiecte europene, si
e incheierea unor contracte directe de cercetare cu agenti economici.

1.1 ..8r : E—?va!uarea activita"i_."ﬁ societatii comerciale privind managementul riscului

De fnerea expunerii socretatu comerciale fata de riscul de pret/credit/lichiditate/cash flow.
ferea politicilor si a obiectivelor societati priv. managementul risculur

Dome'mu,i de baza fiind cunoscut ca unul cu mare coeficient de risc, conditiile/circumstante
aﬂa te in afara controlului echipei de management, cu impact defavorabil asupra bunului
“mersal Societatii, au introdus in istoricul firmei de multe ori ‘elemente surpriza’, situati
fortuute ‘ce au necesitat decizii rapide, de multe ori gresite.

Prezentarea activitatii si mecanismele aplicate
Cer{:etarea find un domemu la care situatile neanticipate pot da peste cap foate
prognozele/programeie de activitate/bugetele, apar frecvent probleme privind anticiparea
venltum@r rezuftate ca
finantare a ofertelor de proiecte in momentul lansarii competitiilor CDI,
oﬂ nntarznerea platii etapelor.
Rezultatu'u competitiei are un coeficient de incertitudine ce acopera tot domeniul (0 —
100%} :si functie de acesta, intr-o firma in care ponderea veniturilor sunt din aceasta
i 'slitsal lexista posibilitatea realizariilnerealizarii tuturor indicatorilor prognozati (venituri,
césh flow, termene de plata). De asemenea, plata cu intarziere a etapelor predate distruge
. structura cash flow, plata clientilor/partenerilor, plata salariilor, impozitelor.
| Avand in‘vedere aceste dificultati specifice domeniului firmei, echipa manageriala a avut in
vedere ut ahzarea unor parghii de prognoza si control suplimetare, care sa minimize riscuri:
£ atabahrea unor criterii riguroase de pregatire si evaluare interna a ofertelor de proiecte,
i menite sa creasca rata de succes a contracte cercetare (stabilire de domenii prioritare,
‘parteneriate evaluate, nivel stiintific ridicat, cote cofinantare externe, incadrare termen
. ' discultii manageri / echipe de lucru pentru pregatirea ofertelor si depunerea lor
e utilizarea sistemului de campanie de promovare a capabilitatilor firmei fata de terti si
racolare de parteneri de cercetare in direct, cu studierea cerintei pietei de cercetare si
a companiilor potential end-user
identificarea periodica a surselor suplimentare de risc (schimbari de legislatie
h specifica, modificari de formulare sau contractuale).
f ‘;' In privinta contractarllor de materii prime si materiale, s-a avut in vedere dinamica preturilor
functie de evoluha acesteia, alegandu-se momentul, calitatea, cantitatea si furnizorul,
a_s’tfe? incat sa se ‘anticipeze si sa se neutralizeze fluctuatiile cele mai violente, care puteau
|aTeca ef‘hlllbrui Cheltweh venituri si, evident, situatia cash-flow. Avand in vedere ca

R
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1" societatea nu are inca un specific major productiv si cantitatile de materii prime necesare
sunt mici, impactul financiar este inca mic pentru astfel de cazuri.
In paralel, pentru compensarea eventualelor probleme financiare aparute ca rezultat al
activitatii de cercetare, a inceput dezvoltarea de activitati noi si largirea celor din alta zona
decat cercetarea, respectiv:
s servicii analitice/experimentale terti,
» inchirierea de spati,
s diversificarea productiei.

) E'Ié'men‘te::'de‘.p’e}*,sﬁective privind activitatea societatii comerciale

: i analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
gmcemfudme (:e afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societati comerciale
com,oaratrv ou aceeasi perioada a anului anterior

A A

: Pentru anul 2009 principalul factor de incertitudine este legat de calendarul noilor
5 --competltn pentru programe de cercetare si participarea la proiecte externe. In masura
" ifi‘care rezultatele acestor competitii vor fi nefavorabile, apreciem ca se vor realiza
:venmme prognozate in bugetul propus, cu toate masurile de reducere dreastica a

¢ re vor urma in 2009.

‘ :'anaﬁzarea efectelor cheltuielilor de capital, curente si anticipate asupra
nciare a societatii comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

h Suntde 'mélr'iffionat reducerea cheltuielilor privind prestatii externe (terti) de la 262.880
Iel_ln 2007 Ia 172.318 |91 in 2008, si cresterea cheltuielilor de personal de la 613.087

Dezavantaje Oportunitati Riscuri
Lipsa experientei | Parteneriate si | Vechiul concept
comparabile  cu | contacte directe | de ‘cercetare de
) parteneri europeni. | intre cercetatori sertar’
- Acordarea de | Necunoastere Pregatirea ofertelor / | Legislatii/institutii
fondurl -europene | (competitii, coordonarea nepregatite  pt.
" alocate | pachete informatii, | proiectelor de | concurenta
':nond veniti in UE. parteneri) cercetare guropreana
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; 3 Anhmparea Deficiente de | Obtinere de venituri | Pierderea de
| oportunitatilor asigurare personal | din exploatare | timp prin
: europene pregatit echipament neexploatarea la
e analitic/experimental | maximum a noii
] in servicii  pentru | infrastructuri
terti
' 4 | Existenta unei | Dezechilibrarea Posibilitatea reinoirii | Dificultati in
; echipe raportului intre | echipei de lucru cu | asigurarea  de
& manageriale cercetarea personal tanar, | personal
o deschise la | fundamentala  si | format pe | competent,
i mecanlsmele cea aplicativa mecanismele deschis la nou
,' pletel de cercetare economiei de piata
4| Atacarea unor | Cresteri de preturi | Posibilitati de | Depasiri de
§ formﬁ noi pentru | materii prime, | asigurare pe plan | cheltuieli datorita
pxata interna  si | ufilitati, forta de | local a necesarului | dinamicii
europeana; munca de utilitati preturilor
Diversificarea Inexistenta  unui | Cererea de piata a | Pierderea
, o’ferfiei activitatii de | portofoliu rezultatelor clientilor
productle si | competitiv - pentru | finalizate si | traditionali
'consolidarea firmei | zona de productie | profitabile

L i pxata

a contractu|u|

> edere 1Zecasin are o problema, respectiv cea a contractului accesoriu de
I!Uel' Invest SRL pentru un tronson al cladirii sediului din Bucuresti, ipoteca

r Invest SRL a cerut in instanta investirea cu formula executone a
: anzare -cumparare  nr. 2821!2004 si

de |poteca
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procese avand ca obiect pretentile River Invest: 150.000 euro, respectiv 250.000 euro,
procese pe care le-am castigat pe fond si suntem in faza recursului la TB si ICCJ.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise
de socielatea comerciala:

BVB — ARENA - XMBS

3.2. Descrierea politicii \societatii comerciale cu privire la dividende; precizarea dividendelor
cuvenite/platite/accumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala
micsorare a dividendefor in ultimii 3 ani.

In ultimii trei ani, Zecasin a mentinut aceleeasi logica a dividendelor, respectiv 50%.
3.3, Descrierea oricaror activitati ale societatii de achizitionare a propriilor actiuni. Nu este cazul.

3.4.1n cazul in care societatea comerciala are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a
actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Zecasin SA .‘féste asociat unic in Biopromotor SRL, societate fara activitate care nu are
participatii in Zecasin

3.5.In cazul in care societatea a emis obligatiuni si/sau alte titluri creanta, prezentarea modului in
care sogietatea isi achita obligatile fata de detinatorii acestor valori mobiliare. Nu este cazul.

|
1

4. Conducerea $ocietatii comerciale

4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii si informatii pentru fiecare administrator:

iy th i
a) CV (nume/prenume, varsta, calificare, experienta profesionala, functia, vechimea in functie):

Numelée ‘| Varsta |  Calificare Experienta Functia Vechimea in
g o d profesionala functie
Hanea Dan-!i 53 | Economist Finante, Presedinte lun.2007
. management
Pop Grigore'™ Dr. Inginer Cercetare, Membru lun.2007
R productie,
oo T management
llie Marius Inginer Piata capital | Membru lun.2007
MarinescuCatalina | Inginer Cercetare, Membru lun.2007
o P ol productie
Pop Tatiana' Inginer Resurse Membru lun.2007
B umane

i
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Raport Anual Zecasin SA
Conform Regulament CNVM nr. 1/2006

b} orice acord, intelegere sau fegatura de familie intre administratorul respectiv si o alfa
persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator: Nu este cazul.

c) participarea administratorului fa capitalul societatii comerciale: Nesemnificativa.
f) liéfa persoanelor affiliate sacietatii comerciale: SC Biopromotor SRL

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale:

1_ Numele | Varsta | Calificare | Functia Vechimea in functie
Hanea Dan .53 | Economist | Director General lun.2007

Iring Tamas i Inginer | Director Executiv | Dec.2003
| Catalina Marinesc Inginer Director punct lucri Dec.2003 - prezent

4.3. Pentru toate persoan‘efe prezentate la 4.1 si 4.2 precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in
cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si
indeplini atributiile in cadrul emitentului. Nu este cazul.

5. Situétia financiar-contabila

Prez?énrarea unel analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3 ani,
cu refenre cel putin la

a} eemﬂnte de bh'am‘ active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
Qilsporifbfflfafl hch.;_de profituri reinvestite; total active curente, total pasive curente:

ik T

Analiza activelor -BilarLﬁge in ultimii 3 ani reflecta o evolutie pozitiva a acestora, astfel.

ACTIVE ' B 2006 2007 2008

Iimobilizar Necorporale ~ 543.968 558.786 558.066

lmobmzan Corporale 2.169.654 2.160.043 2.580.166

Imobjilizari Financiare 500 500 500

’Fbtal Active' Imobilizate B 2.714.122 2.719.329 3.138.732
Stocuri o © 75339 77984 ©99.481

éc;reanle 348,983 400.918 517.340

Lasasi conturi la banci 204.290 151.154 120273

Jotal Active Circulante 628.612 630.056  737.094

In ceea ce priveste evolutia in structura a datoriilor, se prezinta astfel: -

DATQRH ,‘ 2006 2007 2008

Panalaunan - . - 431.426 326.333 170.625

dincare: o o

- Datorii Comerc_iéle furnizori 393.854 232.441 88.232

Peste un an 65.384 63.032 62.714

Este de remarcat reducerea datoriilor comerciale fata de furnizori in 2008 cu 155.708 lei.



Ra,ﬁ nual Zeéasin SA
Conform Pegufam’ent CNVM nr.1/2006

b) Contu.’ de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu
" o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si
" pentrii diverse cheltuieli; referire Ja orice vanzare sau opire a unui segment de activitate
~ efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in urmatorul an; dividende declarate
. siplatite:,

i Contul de proﬂt si pierderi este prezentat sintetic mai jos si in detaliu in anexa.

t:‘, Denumire indicator 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
i i VENITURE
i .+ Cifra de afaceri neta 1.695.153 1.413.530 T2t .81

Vemtun dm exploatare — Total 1.702.506 1.415.338 1.300.391

| CHELTUI:LI
, Materii prime si materiale consumabile ~ 100.547 76.736 41.455
1" Energie siapa 23.489 25.012 28.953
Chei{mell cu personalul 545.633 613.087 717.557
: 1 Gheltuieli-cu prestatii externe 566.139 262.880 172.318
: CAltele
' Cheltuieli de expfoatare Total 1.611.990 1.339.132 1.299.673
Profit din exploatare 90.516 76.206 718
' Venitur financiare 10.444 3.801 4.211
Cheliuieli financiare 226 10 0
Rezuitatul financiar 10.218 3.791 4.211
g Rezultatul curent 100.734 79.997 4.929

VENITURI TOTALE 1.712.950 1.419.139 1.304.602
GHELTUIELI TOTALE 1.612.216 1.339.142 1.299.673
ULTATUL BRUT 100.734 79.997 4.929
z!t-;pe' profit 37.007 36.908 1.623

FIT NET 63.727 43.089 3.306

'P_resedmte
Dan HANEA




g : Rapoﬁiﬁnua}_ Zécasin SA

‘Conform Regulament CNVM nr. 1/2006

i - v : Lista persoanelor afiliate
B ) o be g (la 03.03.2008)

gies SRL — detine un pachet de 74,6% din actiunile Zecasin SA

este societate cu asociat unic persoana juridica Zecasin SA

Consiliul de Administratie
Presedinte
Dan HANEA

Anexa



